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Baixo capital político do atual presidente abre espaço para mudança de governo
a partir de 2023.

Cenário político

Fonte: Quaest/Genial. Elaboração Tendências.

Popularidade presidencial
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Eleitores vulneráveis apontam para fortaleza de Lula e evangélicos para
resiliência de Bolsonaro

Cenário político

Fonte: Quaest/Genial. Elaboração Tendências.

Eleitores baixa renda Eleitores evangélicos

Positive Regular Negative
Positive Regular Negative



4

Atividade econômica deve mostrar importante desaceleração em 2022.
Cenário básico considera responsabilidade na condução econômica a partir
de 2023.

Cenário

• Exterior mais desafiador 
(potencializado pelo conflito 
Rússia x Ucrânia)

• Impactos do aumento da taxa 
de juros em curso

• Incertezas eleitorais 

Economia Brasileira

Fonte: IBGE. Elaboração 
Tendências.

PIB (YoY)



5PIB - Aberturas

Fonte: IBGE. Elaboração e projeções Tendências.

DESTAQUES PARA 2022

▪ (+) Serviços, com normalização de atividades 

presenciais

▪ (-) Indústria de transformação, com pressões de 

custos e falta de insumos.

▪ (+) Consumo: perde fôlego, mas mantém leve 

expansão com pequeno avanço da massa real

▪ (-) Investimentos, com alta dos juros e incertezas 

eleitorais

Com incertezas e alta expressiva de 

juros, PIB industrial é que deve 

mais sofrer em 2022



6Mercado de trabalho

Fonte: IBGE. Elaboração e projeções Tendências.

Nível do emprego surpreendeu positivamente nos últimos meses, mas salários 

reais seguem bem deprimidos. 

Emprego – nível (dessaz)
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2015 8,6% 0,0% 1,9% -1,3% -1,2%

2016 11,6% -2,0% 1,3% -2,0% -3,4%

2017 12,8% 0,3% 1,7% 1,7% 2,0%

2018 12,4% 1,7% 1,2% 1,5% 3,3%

2019 12,0% 2,2% 1,8% 0,4% 2,7%

2020 13,7% -7,7% -5,9% 4,4% -3,7%

2021 13,2% 5,0% 4,3% -7,0% -2,4%

2022 11,3% 6,0% 3,8% -3,5% 1,5%

2023 11,2% 1,2% 1,0% 3,0% 3,5%



7Mercado de trabalho

Fonte: IBGE. Tendências.

Ociosidade e inflação alta explicam salários reais deprimidos, bem abaixo do 

nível pré-pandêmico.

R$ Salário real – nível 



8IPCA

Fonte: IBGE. Elaboração e projeções Tendências.

IPCA

Diante de acirramento das pressões inflacionárias, projeção para o IPCA de 2022 foi 

elevada para 6,0%.  Descaleração é desafiadora, exigindo atuação dura do Banco 

Central.
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9Taxa de Juros

TAXA DE JUROS 

Fim de período

Fonte: Banco Central. Elaboração e projeções Tendências.

Inflação corrente e desancoragem das expectativas devem conduzir o Copom a 

elevar a Selic em 100 bps em maio, elevando a Selic para 12,75%.  
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10Taxa de câmbio

Fonte: Bloomberg e Banco Central. Elaboração: Tendências. 

Taxa de câmbio ainda está em patamar acima do sugerido pelos modelos e 
pelo padrão histórico. Melhora recente representou correção parcial de 
excessos.
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11Política fiscal

Fonte: Banco Central e FMI. Elaboração e projeções: Tendências.

Dívida pública (% PIB)

Após forte alta em 2020, dívida pública caiu com base em fatores 

pontuais em 2021. Tendência é de alta nos próximos anos. 

Dívida pública (% PIB)

Emergentes selecionados

Média: 58%
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12Conclusões

Últimas pesquisas reforçam cenário 

de polarização na competição 

eleitoral e reduzido espaço para 

terceira via.

Economia doméstica deve 

desacelerar substancialmente com 

necessidade de controlar inflação e 

incertezas externas e internas.

Inflação elevada e expectativas 

desancoradas devem resultar em 

Selic mais alta (12,75%) e por mais 

tempo.

Situação fiscal segue como fator de 

risco. Passos na direção da 

irresponsabilidade são gatilho para 

cenário pessimista.




