\
N
\\

;'A‘-AA A‘A\ Q‘A
Tendencias 4?5

consultoria integrada

Perspectivas para a economia brasileira

Alessandra Ribeiro
Marco/2022




-= Cenario politico

Baixo capital politico do atual presidente abre espaco para mudanca de governo
a partir de 2023.
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-= Cenario politico 3

Eleitores vulneraveis apontam para fortaleza de Lula e evangélicos para
resiliéncia de Bolsonaro
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= EcOnomia Brasileira 4

Atividade economica deve mostrar importante desaceleracao em 2022.
Cenario basico considera responsabilidade na conducao econdomica a partir
de 2023.
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— PIB - Aberturas 2019 2020 2021 2022 5

PIB 1,2%  -3,9% 4,6%  0,0%
Com incertezas e alta expressiva de a‘% Agropecuéria 04%  38%  02%  10%
juros, PIB industrial e que deve = o o e as 1
mais sofrer em 2022

&,‘.’, Servicos 1,5% -43% 4,7%  0,6%

2019 2020 2021 2022
DESTAQUES PARA 2022

PIB 1,2% -3,9% 4,6% 0,0%
= (+) Servigcos, com normalizacao de atividades -
presenciais iiﬂ Familias 2,6% -5,4% 3,6% 0,5%
= (-) Indastria de transformacgao, com pressoes de e Governo 05% -45% 2,0%  2.3%
custos e falta de insumos.
= (+) Consumo: perde folego, mas mantém leve m FBCF 4,0% -0,5% 17,2% -4,2%
expansao com pequeno avango da massa real
= (-) Investimentos, com alta dos juros e incertezas — Sy Tl il SERD el
eleitorais ﬂ Importagdes 1,3% -9,8% 12,4% -1,6%

Tendéncias ?5
Fonte: IBGE. Elaboracdo e projecdes Tendéncias. consilioria Intagrada W



-= Mercado de trabalho

Nivel do emprego surpreendeu positivamente nos Gltimos meses, mas salarios

reais seguem bem deprimidos.
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Fonte: IBGE. Elaboracdo e projecdes Tendéncias.
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= Mercado de trabalho 7

Ociosidade e inflacao alta explicam salarios reais deprimidos, bem abaixo do
nivel pré-pandémico.
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Diante de acirramento das pressoes inflacionarias, projecao para o IPCA de 2022 foi
elevada para 6,0%. Descaleracao é desafiadora, exigindo atuacao dura do Banco
Central.
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== Taxa de Juros

Inflacao corrente e desancoragem das expectativas devem conduzir o Copom a

12,75%.
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—= Taxa de cambio 10

Taxa de cambio ainda esta em patamar acima do sugerido pelos modelos e
pelo padrao historico. Melhora recente representou correcao parcial de
excessos.
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- Politica fiscal 11

Apos forte alta em 2020, divida publica caiu com base em fatores
pontuais em 2021. Tendéncia é de alta nos proximos anos.
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= Conclusoes 12

Ultimas pesquisas reforcam cenario Inflagdo elevada e expectativas

de polarizacao na competicao desancoradas devem resultar em
eleitoral e reduzido espaco para Selic mais alta (12,75%) e por mais
terceira via. tempo.

Economia doméstica deve Situacao fiscal segue como fator de
desacelerar substancialmente com risco. Passos na diregcao da
necessidade de controlar inflagao e irresponsabilidade sao gatilho para
incertezas externas e internas. cenario pessimista.
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